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“La bolsa es considerada cada vez mas

como una herramienta

Alma Moran
amoran@Sdias.com.py

ara Capital Mar-

kets, el primer

semestre estuvo

marcado por una
expansion importante de
la actividad. La cantidad
de operaciones de fondos
mutuos crecié mas de 70%
frente al mismo periodo de
2025, reflejando una mayor
participacién de los inver-
sionistas y una utilizaciéon
mas frecuente de nuestros
servicios, segin comen-
t6 Daniel Moreno, presi-
dente y CEO de la firma.

También observaron una
aceleracion de la interme-
diaciébn bursatil durante
los ultimos meses y una
evolucién positiva de sus
canales digitales. “En con-
junto, estos indicadores
muestran una operacion
mas activa, diversificada y
orientada a facilitar el ac-
ceso al mercado de valores.
Es importante distinguir
nuestras dos lineas de ac-
tividad: la intermediacién
bursatil, que incluye bonos
y otros valores negociados
en bolsa, y nuestra funcién
como agentes colocadores
de fondos mutuos de dis-
tintas  administradoras”,
menciondé el directivo.

Evolucion

La posicion relativa de
Capital Markets dentro
del mercado se fortalecio,
impulsada principalmen-
te por la aceleracién del
volumen operado duran-
te los ultimos meses. De
acuerdo con sus registros
consolidados, entre enero
y julio alcanzaron un vo-
lumen negociado cerca-
no a G. 90.000 millones.

“Este resultado mejora
nuestra participacion 'y
fortalece la presencia de
Capital Markets dentro del
mercado bursatil. La posi-
cién en el ranking puede
variar mensualmente en
funcién de operaciones
puntuales de gran tamafio.
Por eso, ademas del puesto
especifico, analizamos la
consistencia del volumen,
la frecuencia operativa y
la capacidad de generar
relaciones de largo plazo
con inversionistas y emi-
sores”, agregd al respecto.

Sectores mas dinamico
El sector financiero, segui-

Nuestro
objetivo

es

conectar las
necesidades de
financiamiento
de las
empresas con
alternativas
adecuadas para
distintos
perfiles de
inversionistas’.

do por empresas de los ru-
bros comercial, industrial y
de servicios, fueron los que
registraron un dinamismo
importante. De igual ma-
nera, perciben un interés
creciente de compafiias
que buscan diversificar sus
fuentes de financiamiento
y reducir su dependen-
cia exclusiva del crédi-
to bancario tradicional.

“La bolsa esta siendo con-
siderada cada vez mas
como una herramienta
estratégica para financiar
expansion, capital de tra-
bajo y proyectos de inver-
sibn de mediano y largo
plazo. Esto demuestra que
el mercado de valores co-
mienza a integrarse de
una manera mas natural
a las decisiones financie-
ras de las empresas para-
guayas”, destac6 Moreno.

Entre otros indicadores,
durante el primer semes-
tre, Capital Markets mas
que triplicé la captacion
de nuevos clientes fren-
te al mismo periodo de
2025, con un crecimiento
superior al 200%. La ex-
pansién se observd tanto
entre personas fisicas que
estan dando sus primeros
pasos como inversionistas
como entre empresas que
buscan administrar sus
excedentes de liquidez y
diversificar sus portafolios.

“Este crecimiento confirma
que existe un interés cada
vez mayor por las alterna-
tivas que ofrece el merca-
do de valores. También
demuestra la importancia
de combinar herramientas
accesibles con el acompa-
flamiento  personalizado

de un equipo especiali-
zado", senald el directivo.

Adopcion digital

La App Multifondos poten-
cia la funcién de la entidad
como agentes colocadores
mediante una arquitec-
tura abierta. Esto permite
que los clientes accedan,
desde una sola platafor-
ma, a fondos de distintas
administradoras, compa-
ren alternativas y elijan
las opciones mas adecua-
das para sus objetivos.

Durante el primer semes-
tre, la cantidad de opera-
ciones de fondos mutuos
realizadas mediante la app
crecié mas de 150% frente
al mismo periodo de 2025.
Actualmente, mas de cua-
tro de cada diez operacio-
nes de fondos mutuos se
realizan mediante el canal
digital. Entre enero y julio,

los montos colocados en
fondos mutuos registraron
un crecimiento conjunto
cercano al 70%.

Segtuin compartié6 Moreno,
este avance demuestra que
la tecnologia no solo faci-
lita las operaciones, sino
que también contribuye a
ampliar la participacién en
este tipo de instrumentos.
Ademas, la posibilidad de
comenzar a operar desde G.
100.000 reduce significati-
vamente las barreras de en-
trada. Al combinar un mon-
to minimo accesible con
un proceso digital sencillo
y acompanamiento profe-
sional, se pueden acercar
las inversiones a mas per-
sonas y contribuir a una
mayor inclusién financiera.

Instrumentos
financieros
El CEO afirmé que conti-

ndan trabajando en ins-
trumentos de renta fija y
estructuraciones  corpo-
rativas que respondan a
diferentes necesidades de
financiamiento e inver-
sién. Entre las operaciones
mas recientes se encuentra
la emision de bonos corpo-
rativos de Electroban. La
primera serie, por G. 5.000
millones, fue colocada en
su totalidad, con una tasa
anual del 13,5%, un plazo
de siete afios y pagos men-
suales de intereses.

Ademas, esta prevista una
segunda serie por otros G.
5.000 millones. “Segui-
mos evaluando nuevas
emisiones, fideicomisos
y soluciones que permi-
tan canalizar recursos del
mercado hacia proyectos
productivos. Nuestro obje-
tivo es conectar las nece-
sidades de financiamiento

para la expansion”

de las empresas con alter-
nativas adecuadas para
distintos perfiles de in-
versionistas”, puntualizé.

Dinamica del mercado
Para Moreno, el primer
semestre fue de consoli-
daciéon para el mercado.
La Bolsa de Valores de
Asuncién negocié alrede-
dor de US$ 4.407 millones,
apenas 0,8% menos que
en el mismo periodo del
afo anterior. Sin embargo,
junio fue el mes de mayor
actividad del semestre,
con operaciones por US$
835,5 millones aproxima-
damente y un crecimiento
interanual del 9,7%.

El mercado secundario re-
present6 cerca del 88% del
volumen total, mientras
que los bonos concentra-
ron aproximadamente el
96% de las operaciones.
También fue positiva la
evoluciéon del mercado
primario, cuyo volumen
crecié 5,8% frente al pri-
mer semestre de 2025.
“El desafio sigue siendo
ampliar la participacién
de los instrumentos de
renta variable, los fondos
de inversiéon y los nue-
VOs emisores, asi como

continuar incorporando
inversionistas locales
y extranjeros”, declard.
Proyecciones

Desde Capital Markets
esperan un segundo

semestre mas dinami-
co, tanto por las nuevas
emisiones como por las
mejoras previstas en la
infraestructura del mer-
cado. “Nuestra prioridad
sera profundizar la trans-
formacién digital y acom-
pafiar a nuevas empresas
interesadas en financiar-
se mediante la bolsa”.

En el plano bursatil, More-
no analiza que el regreso
de los bonos del Tesoro,
el desarrollo de los CDA
desmaterializados, el Pa-
raguay Investor Pass y la
integracion de CAVAPY
con el sistema de Liqui-
dacién Bruta en Tiempo
Real deberian aportar ma-
yor eficiencia, liquidez y
capacidad para atraer ca-
pital. “Vemos oportunida-
des para cerrar el afio con
una actividad superior a
la del primer semestre”,
concluy6.



